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　1838年創立の日本最古の西洋医学塾を発祥とする学校法人。大学は医学部やスポーツ健康科学部、保

健医療学部のほか6学部で構成される。運営する6つの附属病院の収支はいずれも安定しており、医療収
入は学校法人として圧倒的な規模を有する。とりわけ中核の順天堂医院は高度な医療技術や患者本位の
医療サービスの提供で評価が高く、立地にも恵まれ競争力に優れる。附属病院群の強さが信用力を支え
る大きな柱になっている。もっとも、病院事業は定期的な診療報酬改定といった国の医療政策・制度の
影響を受け、産業リスクが比較的大きい。新型コロナウイルスの影響による患者数の減少は、2020年度

の収支に響く見通しだ。その影響がどの程度で収まるか、注視していく。

　医学部が法人の中で人材育成面、医療研究面で多大な役割を果たす。医学部の入試難易度は国公立・
私大の中でトップクラスを維持し、医師国家試験の合格率も10年平均で2位を保つ。研究面では文部科学
省の科学研究費助成事業において2019年度に採択件数・金額ともに私立大学603校中第5位を確保した。
附属病院は一般の病院に比べ、優秀な医師を確保しやすく、臨床研修の場としても評価が高い。


　小川秀興理事長の卓越した運営手腕、強いリーダーシップの下、大学や病院の改革に取り組み、大き
な成果を上げている。国家試験合格率の向上や保健医療学部など改組を含む4学部の新設、新たな研究セ
ンターの設置で実績を残し、本郷・お茶の水地区の再編事業や練馬病院の新設を実行した。改革の成果
もあってピーク時に400億円を超えていた借入金を完済するなど、財務基盤の強化も高く評価できる。

　再編事業は2020年度にほぼ終了する予定だ。その後は、さいたま市での新病院開設や浦安市日の出地

区での新キャンパス設置などの大型投資が控えている。自治体の補助金などが支えになるものの、投資
回収の動向を確認していく。


【格付理由】

格付投資情報センター(R&I)は上記の格付を公表しました。

順天堂

【格付維持】

発行体格付： ＡＡ [格付の方向性：安定的]


【格付対象】

発行者：順天堂

名称 格付 格付の方向性

発行体格付 AA（維持） 安定的
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信用格付に関わる事項

信用格付業者
登録番号

株式会社格付投資情報センター
金融庁長官（格付）第6号
直近一年以内に講じられた監督上の措置は、ありません。

主任格付アナリスト 喜多 総治郎

信用格付の付与について
代表して責任を有する者

住田 直伸

信用格付を付与した日 2020年08月21日

主要な格付方法 事業法人等の信用格付の基本的な考え方 [2018.05.31]
学校法人 [2018.06.07]

上記格付方法は、格付を行うにあたり考慮した他の格付方法とともに以下のウェブサイトに掲載して
います。
https://www.r-i.co.jp/rating/about/rating_method.html

評価の前提は、以下のウェブサイトの格付付与方針に掲載しています。
https://www.r-i.co.jp/rating/about/rating_grant.html

格付符号とその定義は、以下のウェブサイトに掲載しています。
https://www.r-i.co.jp/rating/about/definition.html

格付関係者 順天堂

注 格付関係者は、金融商品取引業等に関する内閣府令第三百七条に基づいて、R&Iが判断したものです。

利用した主要な情報　　　決算書類、開示情報、格付関係者から入手した情報等


品質確保のための措置　　公認会計士の監査済みである、またはそれに準じた信頼性が確保されている決

　　　　　　　　　　　　算書類であること。一般に開示された、またはそれに準じた信頼性が確保され


　　　　　　　　　　　　ている情報であること。格付アナリストが妥当性を判断した情報であること。

情報提供者　　　　　　　格付関係者


信用格付の前提、意義及び限界


　R&Iの信用格付は、発行体が負う金融債務についての総合的な債務履行能力や個々の債務等が約定通りに
履行される確実性(信用力)に対するR&Iの意見です。R&Iは信用格付によって、個々の債務等の流動性リス

ク、市場価値リスク、価格変動リスク等、信用リスク以外のリスクについて、何ら意見を表明するもので
はありません。信用格付は、いかなる意味においても、現在・過去・将来の事実の表明ではありません。

また、R&Iは、明示・黙示を問わず、提供する信用格付、又はその他の意見についての正確性、適時性、完
全性、商品性、及び特定目的への適合性その他一切の事項について、いかなる保証もしていません。


　R&Iは、信用格付を行うに際して用いた情報に対し、品質確保の措置を講じていますが、これらの情報の
正確性等について独自に検証しているわけではありません。R&Iは、必要と判断した場合には、信用格付を

変更することがあります。また、資料・情報の不足や、その他の状況により、信用格付を取り下げること
があります。


　利息・配当の繰り延べ、元本の返済猶予、債務免除等の条項がある債務等の格付は、その蓋然性が高
まったとR&Iが判断した場合、発行体格付又は保険金支払能力とのノッチ差を拡大することがあります。
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